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Energimarknadsinspektionen
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Vikten av en fungerande marknad med finansiella instrument pa elmarknaden

Oberoende Elhandlare anser att den finansiella elmarknaden, som ar en
grundforutsattning for konkurrens pa elmarknaden, maste utvecklas sa att den blir
saval konkurrensneutral som transparent och med en forbattrad likviditet dven for
langre kontrakt. En utvecklad finansiell elmarknad ar en absolut forutsattning for att
skapa en effektiv prisbildning som ger korrekta prissignaler till elforbrukare, nya och
etablerade elproducenter, elhandlare och tredjepartaktorer. Dessutom motverkar det
den stora koncentrationen inom elproduktion i Norden.

Ett alltmer omfattande regelverk forhantering av finansiella instrument pa
elmarknaden har medfért 6kade krav pa den finansiella elmarknaden som gor det allt
dyrare for en elhandlare att representera stora elférbrukare och mindre
elhandelsbolag. Oberoende Elhandlare arbetar aktivt for att motverka en sddan
utveckling.

En val fungerande finansiell marknadsplats ar dven av stor betydelse for de nya
elproducenter som etablerar sig genom utbyggnaden av Oberoende férnyelsebar
energi. De behover precis som kunderna en marknadsplats dar fortroendet for
prisbildningen ar stort och dar det sker en produktutveckling sa att de kan hantera sina
risker. De nya elproducenterna inom vindkraften ar inte vertikalt integrerade och har
darfor ett storre behov av marknadsplatsen an dagens elproducenter.

Vi har dessvarre kunnat konstatera att utvecklingen den senaste tiden har inneburit att
de storre integrerade energiforetagen inriktat sig pa att i okad omfattning salja
bilaterala kontrakt till de storre energikunderna och att detta medfor att likviditeten pa
den finansiella marknaden forsamras.

Var bedomning ar att detta till viss del kan vara en f6ljd av att EMIR sedan mars 2016
forbjuder bankgarantier. Vi har tidigare pekat pa risken att detta kommer att driva
marknadsaktorerna och volym fran marknaden pa grund av att kostnaden for att ticka
sakerhetskrav med kontanter i genomsnitt ar 5-10 ganger kostnaden for bankgarantier,
och att kostnaden for en GCM-16sning kanske ar dubbelt sa kostsam som en 16sning
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med bankgarantier. [ Sverige har det dven inforts nya avgifter av Ei som enbart riktar
sig till de aktoérer som handlar finansiellt.

Vissa aktorer kommer att flytta till bilaterala motparter, som férenar sina volymer
innan de kommer ut pa marknaden med nettovolym (minska marknadsvolymer).
Andra aktorer kommer att arbeta bakom en GCM (hiar kommer ocksa att vara for dyrt
for vissa) som ocksa poolar volymer innan de kommer till marknaden. Vissa kan dven
flytta hela véagen till icke-standardiserade derivat som inte har ett clearingkrav. Bade
likviditet och 6ppenhet kommer darfor att drabbas.

Pa langre sikt innebara det att konkurrensen forsdmras och att vi far farre aktorer,
bade elhandlare och storforbrukare, pa marknaden. Vi ser detta som ett allvarligt hot
mot en effektiv elmarknad och malsattningarna att skapa en elmarknad med 6kad
efterfrageflexibilitet. Vi vill darfor garna diskutera denna fraga med er efter sommaren.
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